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 المستخلص
�انت          سواء  المصدرة،  الجهة  إلى  المستثمر  �قدمه  قرضًا  تمثل  مال�ة  أوراق  �أنها  تعرف  السندات 

 ق علیها. حكومة أو شر�ة، مقابل التزام هذه الجهة برد أصل المبلغ مع فائدة محددة في مواعید متف

یر�ز ال�حث على تحلیل العلاقة بین السندات والر�ا المحرم شرعًَا، من خلال الشرع�ة لها و��ان أن الفائدة  

الثابتة المترت�ة على السندات التقلید�ة تعد من ر�ا القروض ، لأنها ز�ادة مشروطة على أصل الدین مقابل  

 الزمن، وهو ما حرمه الإسلام.

 

 المفتاح�ةالكلمـات 
 المعاصر.   الر�ا، السندات، 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ٢٠٢٦/  أیلولتار�خ النشر:  ٢٠٢٦/ ٨/٩تار�خ القبول:      ٢٠٢٦/  ١٤/٧تار�خ الاستلام: 

mailto:arwa.n@cois.uobaghdad.edu.iq


  
 ٣٨٤ - ٣٧٢ص:  )،٢٠٢٦   أيلول (  ٣ ،العدد ٢ ا�جلد   •   مجلة دجلة للعلوم الإ�سانية 

 E- ISSN: 3079-7861 • P- ISSN: 3079-7853  

- ۳۷۳   - 

Bonds as a form of contemporary usury: an analytical 

jurisprudential study 
Assistant Professor Arwa Nihad Ismail Abd 

Department of Sharia, College of Islamic Sciences, University of Baghdad, 

Baghdad, Iraq 
arwa.n@cois.uobaghdad.edu.iq 

 

Abstract  

        Bonds are defined as securities representing a loan provided by an investor 

to the issuing entity, whether a government or a corporation, in exchange for the 

entity's commitment to repay the principal plus a specified interest rate on agreed-

upon dates . 

         This research focuses on analyzing the relationship between bonds and 

usury (riba), which is prohibited in Islam. It examines the permissibility of bonds 

and demonstrates that the fixed interest charged on conventional bonds constitutes 

usury, as it represents a conditional increase on the principal in exchange for time, 

a practice forbidden in Islam . 
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 المقدمة  
الحمد � رب العالمین، نحمده ونستعینه ونستغفره، والصلاة والسلام على سیدنا محمد خاتم الأنب�اء        

 . والمرسلین، وعلى آله وصح�ه أجمعین
 .و�عد.

یتولد العائد ن أهم�ة السندات تكمن في �ونها تجمع بین طب�عتین مختلفتین في أداة مال�ة واحدة، حیث  إ     
المستشعر الر�وي منها  مختلفین ، وهذا �عني أن لهذه الأداة خصوص�ة تفضیل�ة �أخذها    ینعنها من طر�ق 

�عین الاعت�ار إلى جانب �ونها أداة استثمار ذات دخل ثابت و�مخاطر متدن�ة وأح�اناً ش�ه صفر�ة، وهي 
 و�لة. تطرح �مرونة زمن�ة عال�ة ولآجال متنوعة ، قصیرة ومتوسطة وط

 هذا التنوع الوظ�في في طب�عة تولید العائد على السندات إن  الموضوع:سبب اخت�ار هذا        
 الر�و�ة المعاصرة رصدته الشر�عة الإسلام�ة �إعجاز �الغ و�تقان مبین، حیث نجد القرآن الكر�م 

 . مواض�ع أخرى أ�ضاً  �ما �حظر أكل المال �ال�اطل استقلالاً في مواض�ع،�حظر الر�ا استقلالاً في  
إن التعامل �الر�ا على اختلاف هیئة التعامل �ه عقد لا یلزم منه إحداث حر�ة   إلى:تهدف هذه الدراسة  

حق�قة للسلع والخدمات في الاقتصاد على خلاف الب�ع لانه حلال �قوم على إحداث م�ادلة حق�قة تقع على  
�حرك السلع والخدمات في الاقتصاد، والر�ا �جفف  مال حق�قي �صورة سلعة أو خدمة حق�ق�ة، فإن الب�ع  

 منا�عها و�عطل رواجها وحر�تها فضلاً عن تصن�فها وانتاجها.
الاجا�ة على الاشكال�ات المطروحة واخت�ار صحة فرض�اتها، ثم ات�اع المنهج الوصفي    منهج الدراسة :

 �السندات وتداولها. ةالاستقرائي التحلیلي للإلمام �المفاه�م والعناصر الاساس�ة المتعلق
: تسم�ة   منهاالاول  :  مطالب    خمسةفقد قمت بتقس�م ال�حث إلى    :  تي�ة الدراسة جاءت على النحو الآه�كل

الثالث   ، و�انالثاني : التصور الفقهي لهذه المعاملة الر�و�ة المعاصرة    ، واماالمعاملة في العصر الحدیث 
الرا�ع : ��ف�ة تحقق الر�ا في السندات المال�ة المعاصرة    ، اما: الجانب الاقتصادي من المعاملة المعاصرة

: المرتكزات الشرع�ة لتحر�م السندات   سادسال  ، واماالسندات وتداولها في سوق أدوات الدین، واما الخامس :  
 . في المعاملات المال�ة المعاصرة
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 المطلب الأول  
 تسم�ة المعاملة في العصر الحدیث  

 
 شرعاً تسمى: ر�ا الدیون (ر�ا القرض أو ر�ا الجاهل�ة) 

 تشتهر هذه المعاملة الر�و�ة �مصطلحات متعددة ، وأشهرها الآتي  :  

 أذونات الخزانة الحكوم�ة �فائدة ( ر�و�ة ) :  - ١

 سندات الاستثمار �فائدة ( ر�و�ة ) . -٢

 شهادات الاستثمار �فائدة ( ر�و�ة ) -٣ 

ع�ارة عن : وثائق اقتراض �فائدة ر�و�ة تصدرها الدولة ، وموضوعها : اقتراض الدولة من الغیر  هي         

�فائدة ر�و�ة مشروطة، فهي تش�ه السندات الر�و�ة المعروفة، ولكن المختص �إصدارها هو الدولة ممثلة 

أذونات الخزانة    وها من مؤسسات الدولة ، واعلم أن إطلاق مصطلحبوزارة المال�ة أو البنك المر�زي ونح

مصدره قانون الدولة ، فالأذونات جمع ( إذن ) ، والخزانة تعني خز�نة الدولة وصندوقها النقدي العام ،  

الدولة   بذلك �سبب أن  الخزانة  أذونات  لها الاقتراض عن طر�ق    –�موجب دستورها    –وسمیت  لا �حق 

إلا �عد أخذ موافقة البرلمان الممثل للشعب ، والهدف تقیید تصرفات الحكومة ف�ما �ضر  إصدار السندات  

�مصالح الدولة و�حملها أع�اء �بیرة من الدیون مستقبلا ، فإذا أذن البرلمان للدولة جاز لها الاقتراض قانونا  

لم �أذن البرلمان �ان ذلك أي للدولة ، و�ن  ،لمصلحة خزانتها العامة ، ولذلك تسمى أ�ضا السندات العامة 

 . )١٤، صفحة   ٢٠٠٠(جلدة،  ا ، وهذا هو سبب تسمیتها أذونات الخزانةا على الدولة قانونً محظورً 
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 المطلب الثاني
 المعاصرة  التصور الفقهي لهذه المعاملة الر�و�ة

 
أحد أدوات تمو�ل العجز الحاصل لدى الجهة المصدرة له ، سواء أكانت الجهة هي  هو  السند    د �ع          

�أداة   إل�ه  ینظر  السند  بینما من �شتري   ، الخاصة  والشر�ات  البنوك  أو  مالً�ا  تواجه عجزًا  الدولة عندما 
المر�زي أو    للاستثمار وتنم�ة فوائضه المال�ة ، ولا �جوز إصدار السند إلا بناء على ترخ�ص وموافقة البنك 

 المال�ة �حسب نظام الدولة .وزارة 
ا لعمل�ة مداینة  وث�قة بدین �شرط الز�ادة إلى أجل الاستحقاق ، وهو ینشأ في أصله توث�قً   :  فالسند ع�ارة عن  

تكون بین طرفین ، فهو التزام معلوم لأجل أو آجال معلومة على أساس نقدي أو دائني فقط ، حیث لا  
سلعة أو خدمة وس�طة في هذه المعاملة ، إلا أنه التزام تجاري یولد الز�ادة المشروط   وجود في تنفیذه لأ�ة

 كفائدة یر�حها المقرض مقابل الزمن ، و�هذا �مكننا تشخ�ص محددات السند في أنه :
 .عمل�ة مداینة بین طرفین  - ١ 
و�ن �ان السند قد ینشأ  ،  �أتي السند توث�قا لعمل�ة مداینة تنشأ �موجب عقد قرض �حسب الأصل  -٢ 

هو عمل�ة مال�ة یتم فیها إصدار صكوك : "    أ�ضا على أساس دین ثابت في الذمة، و�سمى تور�ق الدیون 
(القري،  ،    )  ٤٥، صفحة    ٢٠٠١(حماد،  "     تحمل ق�مة أصول تدر عائد وت�اع �عد ذلك إلى المستثمر�ن

جعل الدین المؤجل في ذمة الغیر في الفترة ما بین ثبوته في    :  أو تصك�ك الدیون     )٦٧، صفحة   ١٩٩٥
الذمة وحلول أجله، صكو�ا قابلة للتداول في سوق ثانو�ة، و�ذلك: �مكن أن تجري عل�ه عمل�ات الت�ادل 

 والتداول المختلفة، ولها ثلاث طرق: 
ین برمته إلى مالك جدید.: ب�ع  الطر�قة الأولى  المصدر الأصلي “البنك مثلا” الدَّ
ین للمصدر الأصلي. الطر�قة الثان�ة  : ب�ع الفوائد المتوقعة من القرض مع �قاء ملك�ة الدَّ
الثالثة لتلك    الطر�قة  الأصل�ة ضمانا  الدیون  فتكون  ب�عها،  ثم  الدیون،  بتلك  مضمونة  سندات  إصدار   :
 . )٣٤، صفحة   ٢٠١٢(الجوعي،  السندات فقط

، أي أنه مصدر لتولید الر�ح لمن �ستثمر ف�ه ، ولازم ذلك في الواقع أن   السند ذو طب�عة تجار�ة  -٣ 
ال�ائع للسند نحو المستفید   یلتزم بها المصدر  �قترن إصدار السند التجاري بز�ادة مشروطة مقابل الأجل 

 .المشتري للسند 
الأوراق المال�ة   ، وقد �صرح بتداولها في سوق  عادة ما تكون السندات قابلة للتداول في سوق النقد -٤ 

 . �شروط قانون�ة
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فمصدر السند    تداوله على أي أساس عیني مادي حق�قي في الاقتصاد ،  لا ینطوي إصدار السند أو  -٥ 
�حتاج إلى النقد السائل الكاش لمواجهة عجزه المالي فقط لا غیر ، فالمصدر یتحمل في ذمته الدیون لصالح 

 ة سلع أو خدمات حق�ق�ة تصاحب تولید النقد في هذه العمل�ة المشتر�ن ، ولا وجود في تلك العلاقة لأ�
 . ) ١٠٦، صفحة  ٢٠١١(�امن،    ) ٤٤، صفحة  ٢٠١٣(العلي،   ) ١١٦، صفحة  ٢٠٠٧(الشعراوي، 

المشروط ودرجة الضمان ، حیث   والعائد  السندات من حیث الأجل  توجد سندات قصیرة الأجل    وتتنوع 
، �ما توجد سندات متوسطة الأجل تصل لأكثر من ( ثلاثة أو ست أو تسع أو اثنتا عشر شهراً  ومدتها (  

فوق ذلك، ثم    ، �ما توجد سنوات طو�لة الأجل تز�د   شهر أو شهران أو ثلاثة أو أر�ع أو خمس سنوات)
ا �حسب حاجة المصدر وأجل الاستحقاق ،  ا أو مرتفعً ا قد �كون قلیل النس�ة وقد �كون متوسطً العائد أ�ضً 

تتعدد �حسب درجة   السندات  السند عال�ً و كما أن  فقد �كون ضمان  الذي �صاحبها ،  ا ش�ه  قوة الضمان 
أو  �طلق عل�ه مصطلح ش�ه النقد  مضمون ، وهذا عادة �كون من إصدار الدولة وفي أجل قصیر ، ولذلك 

 النقد المعادل، وقد �كون ضمان السند دون ذلك ، ولا س�ما إذا �ان المصدر جهة خاصة ول�ست الدولة 
 . ) ٣١، صفحة   ٢٠١٤(الصیرفي،  )٧٩، صفحة ٢٠١٣(المشهداني، 
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 المطلب الثالث  
 المعاصرةالجانب الاقتصادي من المعاملة  

 
 الشكل الآتي :  تتعدد أهداف المتعاملین في السندات الر�و�ة على 

 الحاجة إلى تمو�ل العجز لدى مصدر السند ، فهي هنا حاجة تمو�ل�ة �حتة .  -١
الحاجة تحمل    -٢  أدوات وأوع�ة استثمار ش�ه مضمونة ، وهذه  المال واستثماره في  تنم�ة  إلى  الحاجة 

صاحب الفوائض المال�ة على توظ�فها في هذا النمط من الاستثمارات ش�ه الآمنة وذات المخاطر المتدن�ة  
 للغا�ة .

خاطر الأصول ، وهو من الاسترات�ج�ات  الحاجة إلى تنو�ع أدوات ووسائل الاستثمار ف�ما �عرف بتنو�ع م  -٣ 
عادة    –المشهورة لدى صنادیق ومحافظ الاستثمار ، فعلى الرغم من أن عوائد السندات لا توازي في حجمها  

إلا أن السندات ت�قى من تطب�قات الدخل الثابت    –مثل الأسهم    –عوائد الاستثمار في قطاعات أخرى    -
وهي    �ما أن له عوائد تجعلها تتفوق على أداة الودائع تحت الطلب   الذي �میل إلى الأمان وش�ه الضمان ، 

بتقد�م أ�ة عوائد مال�ة علیها  البنك معه  یلتزم    )   ١٠٦، صفحة  ٢٠١١(�امن،    الحساب الجاري الذي لا 
 . )١٢٣، صفحة ٢٠١٠(الطراد، 
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 المطلب الرا�ع 
 ك�ف�ة تحقق الر�ا في السندات المال�ة المعاصرة   

 
التصرفات            مسؤول�ة  ینقل  السند  فمشتري  النقدي،  الأساس  على  مشروطة  �فائدة  السندات  تقوم 

 عن حامل السند في عمل�ة استثمار  ، ف�كون المصدر في الواقع ممثلاً   �أمواله النقد�ة إلى مصدر السند ال�ائع
المال�ة على : تسل�م نقد مقابل    معاملته وتنم�ة أمواله ، و�ذلك نكون في السندات أمام عقد معاوضة تعتمد  

ا �أن یرد ز�ادة معلومة �الشرط فوق أصل المال  التزام المستلم �أن یرد مثل ما ق�ضه تماما مع التزامه أ�ضً 
مستقبل ، إذن نكون أمام عقد �عتمد على التوص�ف التالي :  ز�ادة مشروطة  المقبوض في أجل محدد في ال

والنت�جة أن    على أصل القرض أو الدین مقابل الأجل ، وهذا هو عین الأصل الأول من أصول الر�ا ،
ا ، سواء �ان المصدر عمل�ات السندات یتحقق فیها محظور الر�ا في الإسلام ، ف�كون حكمها التحر�م شرعً 

تعتبر هذه  للسن الحالات والتطب�قات  الخاصة ففي جم�ع هذه  البنوك والشر�ات  أو  نفسها  الدولة  دات هو 
 : ها وجود التزامین على أساس نقدي ا معاملات تحقق فیا ، والسبب أنها جم�عً المعاملة محرمة شرعً 

 .: التزام برد أصل المبلغ المودع �موجب عقد قرض أولهما  
�ادة مشروطة �موجب عقد القرض نفسه ، فنحن أمام عقد قرض �فائدة مشروطة  : التزام برد ز   ثانیهما 

، صفحة  ٢٠١٠(الخالق،    )  ٢٤٣، صفحة    ٢٠٠٩(هاني،    )٥٦، صفحة  ٢٠١٣(النبهاني،  مقابل الأجل  
٤١ (   . 

القرار الصادر عن مجمع الفقه الإسلامي الدولي �شأن السندات ما یلي : إن السندات التي تمثل جاء في  
ا ؛ من حیث الإصدار أو الشراء أو التزاما بدفع مبلغها مع فائدة منسو�ة إل�ه أو نفع مشروط محرمة شرعً 

ت�ط �الدولة ، ولا أثر  التداول ، لأنها قروض ر�و�ة ؛ سواء أكانت الجهة المصدرة لها خاصة أو عامة تر 
الملتزم بها ر�حًا أو ر�عًا أو    ا استثمار�ة أو ادخار�ة أو تسم�ة الفائدة الر�و�ةلتسمیتها شهادات أو صكو�ً 

آذار /    ٢٠  –  ١٤الموافق    ١٤١٠شع�ان    ٢٣  -١٧(في، المملكة العر��ة السعود�ة من      عائداً عمولة أو  
  �شأن السندات )م   ١٩٩٠مارس 
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 المطلب الخامس 
 السندات وتداولها في سوق أدوات الدین

 
ا من بوا�ة ا وجسارة على ر�ا المداینات ، وتحدیدً سوق أدوات الدین هو التطبیق الأكثر فحشً   عد �         

بین آل�ات  السوق المنظم لتداول السندات الر�و�ة في العصر الحدیث ، حیث یتم بواسطة سوق الدین الجمع  
، حتى    ، مع آل�ات التداول في السوق المالي البورصة  الإقراض الر�وي �فائدة إصدار سندات الدین الر�وي 

�اتت سمة قب�حة من سمات ضعف بن�ة الاقتصاد العالمي برمته في العصر الحدیث ، �ما غدا الإدمان  
موازنات العامة لدى الدول الرأسمال�ة  ا استرات�ج�ا لتمو�ل العجز المزمن في العلى إصدار السندات مصدرً 
 عن إصدارها من قبل المؤسسات التقلید�ة غیر الحكوم�ة ، وعادة ما یتم الت�شیر  الموغلة في الدائن�ة ، فضلاً 

بهذه السوق والإشادة �فاعلیتها �أحد وسائل إثراء قطاع الاستثمار المالي وتعز�ز التصن�ف الائتماني لاقتصاد  
 ) ١٤٣، صفحة    ٢٠١٠(الوادي،    )١٤٢، صفحة    ٢٠٠٠(النصر،    �س الر�و�ة العالم�ةالدولة وفق المقای

. 
ومخاطر�ة        واستثمار�ة  تمو�ل�ة  ؛  ثلاث�ة  أغراض  ذات  دائن�ة  مال�ة  أدوات  عن  ع�ارة  ،    فالسندات 

فالسندات أوع�ة مال�ة لتنم�ة الأموال وتعظ�مها ، وتتسم �كونها أدوات ذات دخل ثابت ومخاطر متدن�ة من  
وجهة نظر المستثمر صاحب الفائض المالي ، بینما السّند نفسه ینظر له على أنه منتج تمو�لي لمواجهة  

ات الر�و�ة �أدوات استرات�ج�ة  العجز المالي من وجهة نظر جهة العجز المصدرة له ، �ما تستخدم السند 
في الاقتصاد المصرفي الر�وي للتحكم في حجم المعروض النقدي ، حیث تعد السندات أداة رئ�سة لإدارة  

، �ما   ) ٣٠، صفحة   ٢٠١١(حسن،   )١٤، صفحة   ٢٠١٢(ماستر،   المر�زي  الس�اسة النقد�ة لدى البنوك
الر�و�ة التقلید�ة  البنوك  لدى  السیولة  أداة مخاطر  ،    ٢٠٠٠(فر�دة،    )٢٧، صفحة    ٢٠١٢(طایل،    تعد 

 .  )٨٣، صفحة   ٢٠٠٧(مسعودة،   )٢٠صفحة  
 
 
 
 
 
 
 
 



  
 ٣٨٤ - ٣٧٢ص:  )،٢٠٢٦   أيلول (  ٣ ،العدد ٢ ا�جلد   •   مجلة دجلة للعلوم الإ�سانية 

 E- ISSN: 3079-7861 • P- ISSN: 3079-7853  

- ۳۸۱   - 

 السادس المطلب 
 الشرع�ة لتحر�م السندات في المعاملات المال�ة المعاصرة المرتكزات

 
لكي نثبت ونتفهم مدى عمق العلاقة بین السندات �اعت�ارها أدوات دین وفكرة التداول المالي الحقوقي        

؛ فإنه یتعین علینا إخضاع آل�ة السندات المعاصرة للاخت�ار الشرعي والفحص الفني الدقیق ط�قا لأسس  
ا الشرعي  هندسة  ذلك الاخت�ار  �إجراء  الشر�عة الإسلام�ة ، ولقد قمنا في دراستنا هذه  المالي في  لحظر 

وفق واقعها    ، والمبني على أساس التصور الفني الدقیق ، وخلصنا إلى أن مصدر الحظر الشرعي للسندات  
روض والدیون ، إضافة  یرجع إلى ثلاثة أصول شرع�ة مت�اینة ، وهي الر�ا بنوع�ه ؛ الق  -التطب�قي المعاصر  

، و��ان تلك   )٧، صفحة  ٢٠١٢(التسییر،    )٣٤١، صفحة    ١٩٩٩(�املكي،  إلى أكل الأموال �ال�اطل  
 الأصول الحظر�ة الثلاثة على النحو التالي : 

، وحق�قته اشتراط الر�ح على أساس القرض نظیر الزمن ، وهو وصف قائم    الأصل الأول : ر�ا القرض  
متحقق في السندات �لها عند إصدارها ، حیث تلتزم جهة إصدار السند �ق�مة القرض الإسم�ة مضافا إل�ه  

زمن  ز�ادة معلومة في أجل أو آجال الاستحقاق ، و�لاحظ هنا أن العائد یتولد من ب�ع الانتفاع �النقد مقابل ال
، الجزء    ١٩٩٠(الدم�اطي،    ، وهو من ر�ا الجاهل�ة الذي حرمه القرآن الكر�م صراحة ، وأجمع العلماء عل�ه

 .  ) ٤٢٤صفحة   ٣، الجزء ١٩٨٤(الصغیر،  )٣٠صفحة    ٢٠
اشتراط الر�ح على أساس الالتزام في الذمة نظیر الزمن، وهو وصف    :    ، وحق�قته   الأصل الثاني : ر�ا الدین

قائم متحقق أ�ضا في السندات �لها عند تداولها على سبیل التر�ح والمتاجرة بها ، و�أخذ التر�ح من السندات 
�الدین  �طر�ق ر�ا الدین صورتین ؛ ر�ا الز�ادة أو ر�ا الخصم ، و�لاحظ هنا أن العائد یتولد من ب�ع الانتفاع  

المجرد أو سائر الالتزامات في الذمة مقابل الزمن ، وهو النوع الثاني من أنواع ر�ا الجاهل�ة الذي حرمه  
 .  )١٨٦صفحة   ٢، الجزء  ١٩٩١(�كر،  القرآن الكر�م ، وعل�ه أجمع العلماء
ا ، حیث یتم تداول ا أو عرفً أخذ مال بلا مقابل �ستحقه شرعً   :وحق�قته    ،  الأصل الثالث : أكل المال �ال�اطل

وثائق السندات الر�و�ة على أساس ق�متها السوق�ة والمنفصلة عن أصل ق�مة الدین وفوائده المشروطة ،  
فههنا �حقق المستثمر الر�ح نت�جة المضار�ة السعر�ة ؛ �أن �شتري الحق المجرد المنفصل عن أصله المتمثل  

المؤجل ، فهو �شتري السنة لا یبتغي عائده الذاتي السنوي أو الدوري ، و�نما مقصوده من شراء  في الدین  
السند تحقیق الر�ح من فروقات الأسعار المضار��ة ، والتي یولدها المضارب من إعادة ب�ع السند �عد شرائه  

 ) ٣٩،    ٢٠١٣(عمارة،    في الأجل القصیر ، أش�ه صورة التداول في الأسهم �طر�قة المضار�ة السعر�ة
، صفحة    ٢٠٠٧(مسعودة، �فاءة المصارف الإسلام�ة في تمو�ل التنم�ة،    )٩٥، صفحة    ٢٠١٢(الهول،  

٢٥٩ ( . 
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  الخاتمة:
على ما أوضحناه قد تحقق ف�ه خاصیتان هما : القابل�ة للتداول مع الانفكاك بین    -أن تداول السندات   .١

الحق المجرد في الدین و�ین الدین ذاته ، واجتماع هاتین الخاصیتین دال على تل�س السندات بنمط  
ممثلة �المتاجرة �الحق  التداول المالي الحقوقي ، و�التالي یتحقق في السندات ق�امها على فكرة ال�اطل  

  - المنفصل عن أساس دائني ، وعلى هذا فإن من أس�اب الحظر الشرعي في السندات المعاصرة �ونها  
قابلة للتداول في سوقها النشط على أساس الق�مة السوق�ة ، وهذا   -إلى جانب اشتمالها على آل�ة الر�ا  

معاً وهو مشعر �فداحة المخالفة الشرع�ة في    الإسلامي والقانوي   المعنى یندر التفطن إل�ه في الفقهین
أداة السندات الر�و�ة المعاصرة، وأنها أداة مال�ة تر�بت فیها المخالفة الشرع�ة من ثلاثة أصول تحر�م�ة  

 وهي : الر�ا بنوع�ه؛ القروض والدیون؛ إلى جانب أكل المال �ال�اطل . 
التجارة .٢ من  ول�س  الزمن  ذات  من  وتر�ح  استثمار  الر�ا  مداینة    ان  عمل�ة  فكل  العمل،  أو  الانتاج  أو 

 �صاحبها شرط الز�ادة قبل العقد فهو ر�ا القرض.
ان الر�ا محرم شرعاً و�شمل جم�ع أمثلة وتطب�قات الفوائد الر�و�ة في عصرنا الحدیث  سواء �انت الز�ادة   .٣

س سعر الخصم الر�وي  المشروطة تأخذ فائدة اتفاق�ة أو تأخیر�ة، أو �انت ثابتة  أو متغیرة أو على أسا 
. 

إن الإسلام موقفه حاسم �شأن الر�ا و�نما �ستند إلى رؤ�ة اقتصاد�ة عم�قة ونظرة استرات�ج�ة ثاق�ة حیث  .٤
یرى الإسلام أن حر�ة المال في الاقتصاد مثل حر�ة الدم في الجسد، فكلما �ان الدم سائلا متحر�اً بلا  

بین اعضاء الجسد فإن ذلك ینعكس حتماً على قوة   عوائق أو حواجز تحول بینه و�ین حر�ته الطب�ع�ة
الجسد وصحته و�فاءته في أداء وظائفه ، والعكس صح�ح تماماً، فإن الدم إذا حُ�س أو تصلب أو تعثر 
في حر�ته فإن ذلك سیؤدي إلى أن �حل �الجسد العجز والإع�اء والمرض والخمول فتتعطل وظائفه  

 إلى الموت، فهكذا المال في الاقتصاد تماماً . وتنهار قدراته ور�ما أدى ذلك �الجسد 
إن الإصلاح الاقتصادي وفوضى الر�ا ضدان لا �جتمعان، ذلك أن الر�ا �ضخم صناعة فقاعات الدیون   .٥

التي تنشأ على الذمم المجردة، فتص�ح توظ�فات أموال الر�ا غامضة مما �جعل الر�ا بیئة خص�ة لانعدام  
 ال .الشفاف�ة وتفشي حر�ة رؤوس الأمو 
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 المراجع
(المجلد    ت�سییر مخاطر القروض البنك�ة وفقاً للمعاییر الدول�ة).  ١٤، صفحة    ٢٠١٢احلام عقون، مذ�رة ماستر. ( . ١

 الثان�ة ). بیروت، لبنان: جامعة العر�ي ابن مهیدس. 
(المجلد الاولى). عمان، الاردن:    الجهاز المصرفي والاستقرار الاقتصادي).  ٥٦، صفحة ٢٠١٣احمد النبهاني. ( . ٢

 دار آمنة للنشر والتوز�ع.
(المجلد الاولى). (محمد   أحكام القرآن).  ١٨٦صفحة    ٢، الجزء    ١٩٩١أحمد بن علي الرازي الجصاص أبو �كر. ( . ٣

 الصادق قمحاوي، المحرر) بیروت، لبنان: دار إح�اء التراث العر�ي.
٤ .  ) العلي.  التجار�ة.إدار ).    ٤٤، صفحة  ٢٠١٣أسعد حمید  المصارف  للط�اعة    ة  الذاكرة  مكت�ة  الاردن:   ، عمان 

 والنشر. 
(المجلد الاولى). مصر ، الاسكندر�ة:   الاوراق التجار�ة والعمل�ات المصرف�ة).  ٣٤١، صفحة    ١٩٩٩أكرم �املكي. ( . ٥

 دار الثقافة للنشر. 
والمنعقد في دورة مؤتمره السادس �جدة  ) الصادر عن مجمع الفقه الإسلامي الدولي ،    ٦/    ١١(    ٦٠القرار رقم   . ٦

م �شأن    ١٩٩٠آذار / مارس    ٢٠  –  ١٤الموافق    ١٤١٠شع�ان    ٢٣  -١٧في. (المملكة العر��ة السعود�ة من  
 السندات ). 

المصرفي).  ٢٠، صفحة    ٢٠٠٠�خراز فر�دة. ( . ٧ الت�سییر  (المجلد الاولى ). الجزائر، تونس:   تقن�ات وس�اسات 
 �ة. دیوان المطبوعات الجامع

عمان، الاردن: دار ومكت�ة الكیندي للنشر   اقتصاد�ات النقود والبنوك.).    ٢٤٣، صفحة    ٢٠٠٩حسین بني هاني. ( . ٨
 والتوز�ع.

٩ . ) �امن.  النقود والمصارف).    ١٠٦، صفحة  ٢٠١١حسین محمد سمحان واسماعیل یونس  (المجلد    اقتصاد�ات 
 الاولى ). بیروت، لبنان: دار صفاء للنشر.

(المجلد الاولى ).    العمل�ات المصرف�ة الإسلام�ة).  ١٢٣، صفحة ٢٠١٠الله و إسماعیل الطراد. (  خالد أمین عبد .١٠
 عمان ، الاردن: دار وائل للنشر. 

 (المجلد الاولى ). جدة ، السعود�ة : دار حافظ .  الأسواق المال�ة ). ٦٧، صفحة  ١٩٩٥د. محمد علي القري. ( .١١
(المجلد الاولى ). بیروت ،    فقه�ة معاصرة في المال والاقتصاد  قضا�ا ).    ٤٥، صفحة    ٢٠٠١د. نز�ه حماد. ( .١٢

 لبنان: دار القلم. 
(المجلد    النقود والمصارف).  ٧٩، صفحة  ٢٠١٣رائد عبد الخالق عبد الله العبید وخالد احمد فرحان المشهداني. (  .١٣

 الاولى ). عمان ، الاردن: دار الا�ام للنشر.
 عمان، الاردن: دار أسامة للنشر.   التجار�ة والتسو�ق المصرفي. البنوك). ١٤، صفحة  ٢٠٠٠سامر جلدة. ( .١٤
مصر، القاهرة :   دور البنوك التجار�ة في استثمار أموال العملاء.).  ١٤٢، صفحة    ٢٠٠٠سعید س�ف النصر. ( .١٥

 مؤسسة ش�اب الجامعة للنشر، الاسكندر�ة/. 
السعود�ة: جامعة الإمام محمد بن جدة ،    النوازل في القرض.).  ٣٤، صفحة    ٢٠١٢صالح بن علي الجوعي. ( .١٦

 سعود الإسلام�ة. 
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(المجلد الثان�ة ). مصر ، القاهرة:   البنوك وخاطر اللأسواق المال�ة العالم�ة ).  ٣٠، صفحة    ٢٠١١صلاح حسن. ( .١٧
 دار الكتاب الحدیث.

الدار    (المجلد الثان�ة ). بیروت، لبنان:  المصارف الإسلام�ة).    ١١٦، صفحة    ٢٠٠٧عاید فضل الشعراوي. ( .١٨
 الجامع�ة للط�اعة والنشر.

(المجلد الاولى ). عمان، الاردن:    البنوك الإسلام�ة والمنهج التمو�لي). ٢٧، صفحة    ٢٠١٢كمال السید طایل. ( .١٩
 دار أسامة للنشر والتوز�ع.

إعانة الطالبین حاش�ة على حل  ).  ٣٠صفحة    ٢٠، الجزء    ١٩٩٠لأبي �كر ابن السید محمد شطا الدم�اطي. (  .٢٠
 بیروت، لبنان: دار الفكر للط�اعة والنشر والتوز�ع. ظ فتح المعین لشرح قرة العین �مهمات الدین.ألفا

،    ١٩٨٤لشمس الدین محمد بن أبي الع�اس أحمد بن حمزة ابن شهاب الدین الرملي الشهیر �الشافعي الصغیر. ( .٢١
 یروت، لبنان: دار الفكر للط�اعة. (المجلد الاولى ). ب نها�ة المحتاج إلى شرح المنهاج).  ٤٢٤صفحة   ٣الجزء

٢٢. ) التسییر.  الماستر في علوم  نیل شهادة  دور  ).  ٧، صفحة  ٢٠١٢ل�حة مدفوني، مذ�رة مقدمة ضمن متطل�ات 
 مصر، القاهرة : جامعة ام البواقي.  المصارف الإسلام�ة في تفادي الأزمات المال�ة .

(المجلد الاولى ). عمان ، الاردن: دار اسامة    مصرف�ةالادارة المال�ة وال).    ٤١، صفحة  ٢٠١٠محمد عبد الخالق. ( .٢٣
 للنشر.

(المجلد الاولى). بیروت، لبنان: دار المناهج    ادارة البنوك).    ٣١، صفحة    ٢٠١٤محمد عبد الفتاح الصیرفي. (  .٢٤
 للنشر والتوز�ع. 

ن: دار المسیرة (المجلد الاولى ). عمان، الارد النقود والمصارف).  ١٣٣، صفحة  ٢٠١٠محمود حسین الوادي. ( .٢٥
 للنشر والتوز�ع. 

(المجلد الاولى ). عمان، الاردن: دار المسیرة  النقود والمصارف).  ١٤٣، صفحة  ٢٠١٠محمود حسین الوادي. ( .٢٦
 للنشر والتوز�ع. 

(المجلد الثان�ة).    تقی�م أعمال البنوك الإسلام�ة الإستثمار�ة).  ٩٥، صفحة    ٢٠١٢محي الدین �عقوب ابو الهول. ( .٢٧
 عمان ، الاردن: دار النفائس للنشر.
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